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Asiassa oli ratkaistavana, oliko osakeyhti6lla oikeus vdhentda tuloverotuksessaan joukkovelkakirjalainan
liikkeeseenlaskun paajarjestdjien veloittama jarjestelypalkkio ilman elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain 18 a §:ssa saadettyja korkojen vdhennysoikeuden rajoituksia.

A Oyj oli laskenut liikkeeseen pérssiin listatun joukkovelkakirjalainan. Paajarjestajina toimineet E Abp ja F
AS olivat koordinoineet joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun. Tehtava oli sisdltanyt lainan
kaupallisten ehtojen koordinoinnin yhdessa A-konsernin kanssa ja avustamisen liikkeeseenlaskuun
liittyvdn dokumentaation laatimisessa. Palveluihin oli kuulunut muun muassa liikkeeseenlaskun
valittajana toimiminen, A Oyj:n avustaminen liikkeeseenlaskun asianmukaisessa ja tehokkaassa
taytantéonpanossa ja liikkeeseenlaskun mahdollistavan sijoittajamdaardn kartuttamisessa, avustaminen
asioinnissa luottoluokittajan kanssa, merkintéjen allokointi sijoittajien valilld, avustaminen
liikkeeseenlaskuun liittyvien materiaalien laadinnassa, yhtién ja ulkopuolisten neuvonantajien
yhteydenpidon koordinointi seka liikkeeseenlaskun markkinointitoimenpiteiden koordinointi. A Oyj
suoritti E Abp:lle ja F AS:lle palveluista palkkion, joka koostui varsinaisesta jarjestelypalkkiosta ja
kannustimesta. E Abp ja F AS eivat toimineet joukkovelkakirjalainassa lainanantajina.
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Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 a 8:n 2 momentissa saadetty koron maaritelma ei lain
esitdoiden perusteella kattanut kaikkia menoja, jotka ovat kertyneet rahoituksen jarjestamisen
yhteydessa tai jotka ovat olleet tarpeen rahoituksen hankkimiseksi, vaan neuvontapalvelut jaivat
sdaannodksen soveltamisalan ulkopuolelle. Koska jarjestelypalkkio ei ollut velkapadaomalle maksettavaa
suoritusta tai korvausta rahoituksen antamisesta yhtiélle, palkkiota oli pidettava luonteeltaan
rahoituksen jarjestamisessa avustamisesta perittavana neuvonantopalkkiona, joka ei ollut sanotussa
sadnnoksessa tarkoitettua korvausta vieraasta paaomasta tai rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyva
suoritus, vaikka A Oy oli suorittanut jarjestelypalkkion E Abp:lle ja F AS:lle rahoituksen hankkimisen
yhteydessa. Jarjestelypalkkiota ei ollut katsottava sanotussa saannoksessa tarkoitetuksi suoritukseksi
myodskaan niin sanotun ATAD-direktiivin tulkintavaikutuksen perusteella. A Oyj:lla oli siten oikeus
vahentaa jarjestelypalkkio ilman korkojen vahennysoikeutta koskevia rajoituksia.

Laki elinkeinotulon verottamisesta 18 § 1 momentti 2 kohta, 18 a § 1 ja 2 momentti

Sisamarkkinoiden toimintaan suoraan vaikuttavien veron kiertamisen kaytéantdjen torjuntaa koskevien
saantdjen vahvistamisesta annetun neuvoston direktiivin 2016/1164/EU (ATAD) 2 artikla 1 kohta ja 3
artikla

Vrt. KHO 2021:123

Paatos, jota muutoksenhaku koskee

Helsingin hallinto-oikeus 4.5.2023 nro 2635/2023

Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisu

Korkein hallinto-oikeus myontaa valitusluvan ja tutkii asian.

Valitus hyvaksytaan. Hallinto-oikeuden ja Verohallinnon paatokset kumotaan ja uutena ennakkoratkaisuna
lausutaan, etta A Oyj:n E Abp:lle ja F AS:lle suorittamaa joukkovelkakirjalainan jarjestelypalkkiota ei pideta
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 a 8:n 2 momentissa tarkoitettuna korkona yhtién verotuksessa
korkovahennysrajoituksia sovellettaessa.

Asian tausta

Ennakkoratkaisuhakemus Verohallinnolle
(1) A Oyj on ennakkoratkaisuhakemuksessaan esittanyt muun ohella seuraavaa:

(2) A Oyj omistaa koko B Oy:n osakekannan. B Oy on vuonna 2020 hankkinut omistukseensa C Oy:n ja tata kautta
koko C-konsernin seka D Oy:n ja tata kautta koko D-konsernin.

(3) A-konsernin tulevien yritysostojen ja operatiivisen joustavuuden edistamiseksi seka konsernin ulkopuolisen
rahoituksen keskittdmiseksi ja monipuolistamiseksi konsernin rahoitusta jarjesteltiin uudelleen kesalla 2021.
Uudelleenrahoitus toteutettiin A Oyj:n liikkeeseen laskemalla 300 000 000 euron kiinnitetylla
joukkovelkakirjalainalla (senior secured bond), joka on listattu G:n p&rssiin.



(4) E Abp ja F AS toimivat joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun paajarjestajina (joint arrangers and bookrunners).
Padjarjestajat ovat koordinoineet joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun sisdltaen lainan kaupallisten ehtojen
koordinoinnin yhdessa A-konsernin kanssa ja avustamisen liikkeeseenlaskuun liittyvan dokumentaation
laatimisessa. A Oyj:n ja paajarjestdjien valisella toimeksiantosopimuksella E Abp:n ja F AS:n tarjoamien palveluiden
on maaritelty sisaltdvan seuraavat toimet:

a) lilkkeeseenlaskun valittajana (broker) toimiminen;

b) yhtion avustaminen liikkeeseenlaskun asianmukaisessa ja tehokkaassa taytantdéonpanossa ja liikkeeseenlaskun
mahdollistavan sijoittajamaaran kartuttamisessa;

¢) kaikkien liikkeeseenlaskuun liittyvien nakékohtien koordinointi sisaltdéen muun muassa yhtiéon avustamisen
liikkeeseenlaskun rakenteen, kaupallisten ehtojen ja ajoituksen kanssa;

d) koordinointi ja avustaminen asioinnissa luottoluokittajien kanssa;

e) toimiminen liikkeeseenlaskun jarjestajana ja merkintdjen allokointi sijoittajien valilla yhtion kanssa sovittujen
allokaatioperiaatteiden mukaisesti;

f) yhtion avustaminen liikkeeseenlaskuun liittyvien materiaalien laadinnassa sisaltden muun muassa
esitetietomuistion, sijoittajamateriaalien, ehtojen, lehdistotiedotteiden ja muiden sadanndsten ja
markkinakaytannon edellyttamien asiakirjojen laadinnan;

g) koordinointi ja yhtién avustaminen velkakirjojen listaamisessa G:n porssiin;

h) yhtion ja ulkopuolisten neuvonantajien yhteydenpidon koordinointi ja toimiminen yhteyshenkiléna
relevantteihin tahoihin;

i) liikkeeseenlaskuun liittyvien markkinointitoimenpiteiden koordinointi sisaltden yhtién avustamisen julkistettavan
materiaalin kuten lehdistétiedotteiden laatimisessa.

(5) A-konsernin joukkovelkakirjalainassa paaosa lainanantajista on institutionaalisia sijoittajia ja muita
ammattimaisia sijoittajia. E Abp ja F AS eivat ole olleet joukkovelkakirjalainassa lainanantajana, vaan heidan
roolinsa on ollut toimia konsernin neuvonantajina.

(6) A Oyj on suorittanut E Abp:lle ja F AS:lle 3 750 000 euron suuruisen jarjestelypalkkion korvaukseksi edella
lueteltujen palvelujen tarjoamisesta ja niihin liittyneista kuluista. Palkkio on muodostunut 3 000 000 euron
suuruisesta varsinaisesta jarjestelypalkkiosta seka 750 000 euron suuruisesta kannustimesta. Palkkio on suoritettu
vuonna 2021 joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydessa.

(7) A Oyj on edelleen veloittanut osan jarjestelypalkkiosta B Oy:lta, C Oy:lta ja D Oy:lta, jotka ovat hyotyneet
uudesta rahoituksesta.

Ennakkoratkaisuhakemuksessa esitetty kysymys
(8) A Oyj on pyytanyt Verohallinnolta ennakkoratkaisua seuraavaan kysymykseen:

Pidetaanko yhtion E Abp:lle ja F AS:lle suorittamaa joukkovelkakirjalainan jarjestelypalkkiota verotuksessa
korkomenona korkovahennysrajoituksia sovellettaessa?

Verohallinnon ennakkoratkaisu 1.7.2022 verovuodelle 2021

(9) Verohallinto on lausunut ennakkoratkaisuna seuraavaa:



Hakemuksessa kuvattua A Oyj:n E Abp:lle ja F AS:lle suorittamaa joukkovelkakirjalainan jarjestelypalkkiota
pidetaan verotuksessa korkomenona korkovahennysrajoituksia sovellettaessa.

(10) Verohallinto on ennakkoratkaisun perusteluna lausunut muun ohessa, etta E Abp:n ja F AS:n tarjoamat
palvelut on katsottava pakollisiksi toimiksi, jotta joukkovelkakirjalainamuotoisen rahoituksen jarjestaminen
onnistuu. Kun asiaa arvioidaan taloudellisen luonteen perusteella, jarjestelypalkkio on katsottava elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain 18 a 8:n 2 momentissa tarkoitetuksi rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyvaksi
suoritukseksi, joka on korvausta vieraasta padomasta ja joka on otettava huomioon nettokorkomenoja
laskettaessa.

Hallinto-oikeuden ratkaisu

(11) Helsingin hallinto-oikeus on hylannyt yhtion valituksen.

(12) Hallinto-oikeus on paatoksensa perusteluissa lausunut, etta veron kiertdmisen torjuntaa koskevan direktiivin
(ATAD) 2 artiklan 1 kohdassa on jasenvaltioita velvoittavasti saadetty siita, mita tarkoitetaan vahennysrajoitusten
piirissa olevilla vieraan padoman menoilla, vaikka saanndksessa erikseen lueteltujen, vieraan padoman menoiksi
katsottavien erien maaritteleminen on jatetty jasenvaltion tehtavaksi. Mainitun artiklan mukaan vieraan paaoman
menoilla tarkoitetaan muun ohella korkoa ja rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyvia menoja taloudellisesti
vastaavia menoja, kuten vieraaseen padaomaan liittyvia jarjestelymaksuja ja samankaltaisia kuluja.

(13) Hallinto-oikeuden kasityksen mukaan ATAD:ssa on pyritty saatamaan mahdollisimman kattavasti erilaisten
vieraan paaoman ehtoisen rahoituksen hankintaan ja jarjestelyyn liittyvien kulujen luonteesta korkomenona.
Vastaavat kulut on my6s kansallisesti madritelty laveasti.

(14) Hallinto-oikeus on katsonut, etta esilla olevassa asiassa yhtion paajarjestdjille maksama jarjestelypalkkio on
ollut valttamatdn joukkovelkakirjalainan liikkeelle laskemiseksi ja vieraan padoman hankkimiseksi. Palkkio on siten
yhtion nakdkulmasta tarkasteltuna liittynyt kiinteasti vieraan padoman ehtoisen rahoituseran jarjestelemiseen ja
nain ollen sen on katsottava vastaavan taloudelliselta luonteeltaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18
a 8:n 2 momentissa tarkoitettua korkona pidettavaa rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyvaa suoritusta.

Asian ovat ratkaisseet hallinto-oikeuden jdsenet Vesa Heikkild, Anu Punavaara ja Sara Korpela, joka on myds esitellyt
asian.

Vaatimukset korkeimmassa hallinto-oikeudessa

(15) A Oyj on pyytanyt lupaa valittaa hallinto-oikeuden paatoksesta ja valituksessaan vaatinut, etta hallinto-
oikeuden ja Verohallinnon paatokset kumotaan ja uutena ennakkoratkaisuna lausutaan, etta yhtion suorittamaa
joukkovelkakirjalainan jarjestelypalkkiota ei pideta elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 a §:n 2
momentin tarkoittamana korkona yhtion verotuksessa korkovahennysrajoituksia sovellettaessa.

(16) Veronsaajien oikeudenvalvontayksikké on vaatinut valituksen hylkaamista.

Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisun perustelut

Kysymyksenasettelu



(17) Asiassa on kysymys siita, onko E Abp:n ja F AS:n veloittama joukkovelkakirjalainan jarjestelypalkkio yhtion
verotuksessa vahennyskelpoinen meno ilman elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 a 8:ssa saadettyja
korkojen vahennysoikeuden rajoituksia.

(18) Yhtion mukaan sen E Abp:lle ja F AS:lle suorittama palkkio ei ole ollut valttamatén meno rahoituksen
saamiseksi. Jarjestelypalkkio ei liity rahoituksen saamiseen sen ldheisemmin kuin monet muutkaan
neuvonantopalvelut. Hallinto-oikeuden paatoksen mukaan kaikki rahoituksen hankkimisessa mukana olleille
neuvonantajille maksetut palkkiot olisivat korkojen vahennysoikeuden rajoitusten piirissa.

(19) Veronsaajien oikeudenvalvontayksikén mukaan jarjestelypalkkio on kattanut keskeisia palveluita, jotka ovat
joukkovelkakirjalainamuotoisen rahoituksen edellytys. Jarjestelypalkkio liittyy nain ollen valittdmasti
joukkovelkakirjalainaan. Kysymys ei ole asiantuntijapalkkiosta. Jarjestelypalkkion suuruus on
toimeksiantosopimuksessa sidottu joukkovelkakirjalainan nimellisarvoon prosenttiosuuksin. Jarjestelypalkkio on
siten korvausta vieraasta padaomasta, kuten ovat ennakkopaatoksessa KHO 2021:123 esilla olleet suoritukset. Lain
esitdiden mukaan suorituksen katsomista elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 a 8:n 2 momentissa
tarkoitetuksi koroksi ei esta se, etta palkkiota ei ole suoritettu valittdmasti rahoituksen hankinnan yhteydessa ja
etteivat palkkion saajat ole jarjestelyssa velkojina. Jarjestelypalkkio on elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
18 a 8:n 2 momentissa tarkoitettua korkomenoa yhtién verotuksessa.

Sovellettavat kansalliset saannokset

(20) Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 8:n 1 momentin 2 kohdan mukaan vahennyskelpoinen on myos
elinkeinotoiminnasta johtuneen velan korko, myés silloin, kun korko riippuu liikkeen tuloksesta.

(21) Lain 18 a 8:n 1 momentin mukaan yhteisén, avoimen yhtion ja kommandiittiyhtion 18 8:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitetut korot ovat vahennyskelpoisia 18 a §:ssa saadetylla tavalla, jollei 18 b 8:ssa toisin saadeta.

(22) Kyseisen 18 a §:n 2 momentin mukaan korkomenolla ja korkotulolla tarkoitetaan mainitussa pykalassa korkoa
ja sita vastaavia muita suorituksia, jotka ovat korvausta vieraasta padomasta seka rahoituksen hankinnan
yhteydessa kertyvia suorituksia.

Unionin oikeuden saannokset

(23) Sisamarkkinoiden toimintaan suoraan vaikuttavien veron kiertémisen kdytdntdjen torjuntaa koskevien sécdntojen
vahvistamisesta annetun neuvoston direktiivin 2016/1164/EU (jaliempana ATAD) johdannon 6 kohdan kahden
ensimmaisen virkkeen mukaan yritysryhmat ovat maailmanlaajuisten verojensa alentamiseksi yha enemman
toteuttaneet veropohjan rapautumiseen ja voittojen siirtamiseen johtavia toimia liiallisilla korkosuorituksilla.
Tallaisten kaytantdjen estamiseksi on tarpeen vahvistaa koron vahennysoikeutta rajoittava saantd, jolla rajoitetaan
verovelvollisten ylimenevien vieraan paaoman menojen vahennyskelpoisuutta.



(24) Direktiivin 2 artiklan 1 kohdan mukaan mainitussa direktiivissa tarkoitetaan 'vieraan paaoman menoilla’
muodoltaan kaikenlaisen velan korkomenoja, muita kansallisessa lainsaadanndssa maadriteltyja, korkoa ja
rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyvia menoja taloudellisesti vastaavia menoja, kuten esimerkiksi voitto-
osuuslainoista kertyvat maksut, vaihtovelkakirjalainojen ja nollakuponkilainojen kaltaisten valineiden
laskennalliset korot, vaihtoehtoisten rahoitusjarjestelyjen kuten islamilaisen rahoituksen mukaiset maarat,
rahoitusleasingmaksujen rahoituskustannusosuus, asianomaisen omaisuuseran tasearvoon paaomitettu korko tai
padomitettujen korkojen kuoletukset, siirtohinnoittelusaantéjen mukaiset rahoitustuottojen maarat soveltuvissa
tapauksissa, vieraaseen paaomaan liittyvien johdannaisinstrumenttien tai suojausjarjestelyjen mukainen
nimelliskorkojen maara, tietyt vieraan padoman ja rahoituksen hankkimiseen liittyvista valineista johtuvat
valuuttakurssivoitot ja -tappiot, rahoitusjarjestelyista aiheutuvat vakuusmaksut, vieraaseen paaomaan liittyvat
jarjestelymaksut ja samankaltaiset kulut; ---

(25) Direktiivin 3 artiklan mukaan direktiivi ei esta soveltamasta kansallisia tai sopimusperusteisia maarayksia,
joiden tarkoituksena on varmistaa laajempi suoja kotimaiselle yhteisveropohjalle.

(26) Direktiivin 4 artikla sisaltaa korkojen vahennysoikeutta rajoittavat saannokset.

Kansallisten saannosten esitoita

(27) Korkovdhennysrajoitusta koskevan sddntelyn muuttamisesta annetussa hallituksen esityksessé 150/2018 vp (jakso
3.3.4. Koron kasite, Direktiivin ja nykyisen saanndksen maaritelmien yhteensovittaminen) on todettu muun ohella,
etta direktiivin mukaan korkomenon kasite kattaa muodoltaan kaikenlaisen velan korkomenot. Lisaksi
korkomenon kasite kattaa muut kansallisessa lainsaadanndssa maaritellyt korkoa taloudellisesti vastaavat
suoritukset. Artikla 2 sisaltaa esimerkkiluettelon naista muista suorituksista. Esimerkkiluettelossa mainittuja
suorituksia on pidettava saannosta sovellettaessa korkona silloin, jos niita kansallisesti pidetaan verotuksessa
korkona.

(28) Suomessa verolainsaadantoon ei sisally yleista koron kasitteen maaritelmaa. Tiettyjen suoritusten kasittely
verotuksessa korkona perustuu oikeus- ja verotuskaytanndssa tehtyihin tulkintalinjauksiin. Suoritus maaritellaan
verotuksessa koroksi tapauskohtaisesti suorituksen luonteen perusteella.

(29) Direktiivin korkomenon maaritelma sisaltaa paitsi korot ja niita vastaavat suoritukset, myds rahoituksen
hankinnan yhteydessa kertyvat suoritukset. Rahoituksen hankintaan liittyvia suorituksia on Suomessa tyypillisesti
pidetty verotuksessa vahennyskelpoisina elinkeinoverolain 7 8:ssa tarkoitettuina menoina eika elinkeinoverolain
18 8:ssa tarkoitettuina korkomenoina.

(30) Hallituksen esityksessa (jakso 3.3.4. Koron kasite, Rahoituksen hankintaan liittyvat suoritukset) on myads
todettu, etta rahoituksen hankintaan liittyvat suoritukset ovat kansallisessa verolainsaadanndssa tyypillisesti
elinkeinoverolain 7 8:ssa tarkoitettuja vahennyskelpoisia menoja. Esimerkiksi takaajalle maksettuja
takauspalkkioita, lainannostoprovisioita tai muita lainaa nostettaessa perittavia kertaluontoisia kuluja ei
lahtdkohtaisesti ole pidetty elinkeinoverolain 18 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuina korkoina. Silta osin
kuin rahoituspalkkiota tai -kulua on pidetty luotonannosta saatuna korvauksena, sita on voitu pitaa korkona.

(31) Direktiivin johdosta korkovahennysrajoituksen soveltamisalaa olisi talta osin laajennettava. Direktiiviin
perustuva rajoitus kattaa myos ulkoisesta rahoituksesta maksettavat korot ja rahoituksen hankintaan liittyvat
kustannukset. Direktiivin tarkoitus ja soveltamisala huomioon ottaen rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyvilla
suorituksilla katsottaisiin tarkoitettavan vieraan paaoman ehtoiseen rahoitukseen liittyvia suorituksia. Direktiivin
kansallisella taytantédnpanolla ei siten muutettaisi oman paaoman ehtoisen rahoituksen hankinnaista
aiheutuvien menojen, kuten listautumismenojen, verokohtelua.



(32) Hallituksen esityksen (18 a 8:n 2 momentin yksityiskohtaiset perustelut) mukaan korolla tarkoitettaisiin seka
korkomenoja etta korkotuloja, ja ndiden molempien maaritelma olisi tassa pykalassa sama.

(33) Rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyvia korkona pidettavia menoja olisivat vieraan padaoman ehtoiseen
rahoitukseen liittyvat suoritukset. S&annos ei koskisi oman paaoman ehtoisen rahoituksen hankinnasta kertyvia
menoja, kuten listautumismenoja.

(34) Vieraan paaoman ehtoisen rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyvia menoja ja siten korkona pidettavia
suorituksia olisivat lainanottoon liittyvat litannaiskulut ja suoritukset. Naita ovat esimerkiksi takaus- ja
vakuuspalkkiot, lainan mydntamisesta perittavat toimitus-, jarjestely- ja valityspalkkiot seka niita vastaavat menot.
Momentissa tarkoitettuja menoja olisivat myds rahoituksen hankintaan liittyvat laina-aikaiset menot, esimerkiksi
lainaehtojen muuttamisesta perittavat palkkiot tai lainan ennenaikaisesta maksamisesta perittavat kulut, kuten
korkoerokorvaus. Vastaavat tulot olisivat korkotuloja.

(35) Momentissa tarkoitettuna korkona ei pidettaisi suorituksia, jotka kertyvat muista kuin lainan jarjestamiseen
liittyvista palveluista. Tallaisia olisivat erilaiset neuvonantopalkkiot, jotka voivat liittya esimerkiksi
rahoitusrakenteen suunnitteluun ja yrityksen avustamiseen rahoituksen jarjestamisessa.

Oikeudellinen arviointi ja johtopaatos

(36) Asiassa on ratkaistava, onko esilla oleva joukkovelkakirjalainan jarjestelypalkkio elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain 18 a 8:n 2 momentissa tarkoitettua korvausta vieraasta paaomasta tai sdannoksessa tarkoitettu
rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyva suoritus. Sanottu sdannds perustuu edella selostetulla tavalla ATAD:iin.

(37) ATAD:n tulkintavaikutuksen vuoksi korkein hallinto-oikeus on ennakkopaatoksessaan KHO 2021:123 katsonut,
ettd asiassa esilla olleen yhtion ja pankin valilla solmitun koronvaihtosopimuksen mukainen nimelliskorko oli
korkoa vastaava suoritus, joka oli korvausta vieraasta padomasta, ja siten elinkeinotulon verottamisesta annetun
lain 18 a 8:ssa saadettyjen korkojen vahennysoikeuden rajoitusten alainen, vaikka pykalan 2 momentissa ei
johdannaissopimuksen perusteella maksettavan nimelliskoron maaraa ollut erikseen saadetty kuuluvaksi
vahennysrajoitusten alaisten korkojen kasitteeseen.

(38) Tulkintatilanne on nyt erilainen. Kysymyksessa on sellainen rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyva
suoritus, jonka sisallyttamisesta koron kasitteen piiriin korkomenojen vahennysoikeutta rajoitettaessa kansallisen
lainsaatajan harkintavaltaa on pidettava laajempana kuin korkoa suoraan taloudellisesti vastaavan menon
kohdalla.

(39) Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 a 8:n 2 momentissa saadetylla koron kasitteella tarkoitetaan
seka korkomenoja etta korkotuloja, joiden maaritelma on sama. Tasta sadnnoksessa todetusta
symmetriaperiaatteesta seuraa, ettd saannoksessa tarkoitetut, korkovahennysrajoitusten piirissa olevat
korkomenot ovat saajalleen lahtdkohtaisesti saanndksessa tarkoitettuja korkotuloja, jotka otetaan huomioon
tulonsaajan vahennyskelpoisia nettokorkomenoja laskettaessa.

(40) Edella selostettujen elinkeinotulon verottamisesta annetun lain esitdiden mukaan rahoituksen hankinnan
yhteydessa kertyviksi suorituksiksi ei katsota neuvonantopalkkioita, jotka liittyvat yrityksen avustamiseen
rahoituksen jarjestamisessa. Nain ollen kansallisessa lainsaadanndssa omaksuttu ja elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain 18 a 8:n 2 momentissa saadetty koron madritelma ei kata kaikkia menoja, jotka ovat kertyneet
rahoituksen jarjestamisen yhteydessa tai jotka ovat olleet tarpeen rahoituksen hankkimiseksi.

(41) Yhtio suorittaa esilld olevan paajarjestajien jarjestelypalkkion, kun A-konsernin rahoitusta on
ennakkoratkaisuhakemuksen mukaisesti paatetty jarjestaa uudelleen liikkeeseen laskettavan
joukkovelkakirjalainan avulla. Jarjestelypalkkio on siten sinansa kertynyt rahoituksen hankinnan yhteydessa.



(42) Edelld kohdassa 4 selostetulla tavalla joukkovelkakirjalainan paajarjestajat ovat koordinoineet lainan
liikkeeseenlaskun sisaltaen sen kaupallisten ehtojen koordinoinnin yhdessa A-konsernin kanssa ja avustamisen
liikkeeseenlaskuun liittyvan dokumentaation laatimisessa. Tama on tarkoittanut muun muassa avustamista
liikkeeseenlaskun rakenteen, kaupallisten ehtojen ja ajoituksen kanssa seka avustamista liikkeeseenlaskuun
liittyvien esitetietomuistion, sijoittajamateriaalien, ehtojen, lehdistotiedotteiden ja muiden saanndsten ja
markkinakaytannon edellyttamien asiakirjojen laatimisessa.

(43) Jarjestelypalkkio ei nain ollen ole velkapadaomalle maksettavaa suoritusta tai korvausta rahoituksen
antamisesta yhtidlle, vaan palkkiota on pidettava luonteeltaan rahoituksen jarjestamisessa avustamisesta
perittdvana neuvonantopalkkiona. Tallaisia suorituksia ei olisi katsottava maksunsaajan tuloverotuksessa
nettokorkomenojen maaraan vaikuttaviksi korkotuloiksi.

(44) Jarjestelypalkkio ei siten ole elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 18 a 8:n 2 momentissa tarkoitettua
korvausta vieraasta padomasta tai rahoituksen hankinnan yhteydessa kertyva suoritus. Asiassa ei ole myoskaan
katsottava, ettd ATAD:n tulkintavaikutus edellyttaisi, etta yhtion oikeutta vahentaa jarjestelypalkkio olisi
rajoitettava saannoksessa tarkoitetulla tavalla.

(45) Taman vuoksi hallinto-oikeuden ja Verohallinnon paatokset on kumottava ja uutena ennakkoratkaisuna
lausuttava edella ratkaisuosasta ilmenevalla tavalla.

Asian ovat ratkaisseet presidentti Kari Kuusiniemi seka oikeusneuvokset Hannele Ranta-Lassila, Mikko Pikkujamsa,
Vesa-Pekka Nuotio ja Tero Leskinen. Asian esittelija Laura Peni.



